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 »رونق بازار بورس، نشانه رونق اقتصاد نيست« 

 
 يمقولات است؛يدر هر نقطه دن ياقتصاد تيوضع يبررس اريبلكه مع ت،يكل كي نگر اي، امروز نه تنها ب"ياقتصاد جهان"اصطلاح  

 ييبه تنها يا نقطه چيدر ه گذرد، يبزرگ جهان م يچه در بازارها  بدون توجه به آن توان يمانند تورم، رشد، ركود و رونق را نم
 .دارد يشتريانعكاس ب گر،يكديبورس جهان با  يبازارها ميمستق تباطار ان،يم نيدر ا. كرد يبررس

اتفاق  يبا اقتصاد جهان نيدر ارتباط مع رسد يكه به نظر م ميهست ياغلب شاهد اخبار و اطلاعات ران،ياما در اقتصاد ا دهيپد نيموازات رشد ا به
 .است دهآن مؤثر بو تيكمتر در وضع ،يجهان يثبات در بازارها ايخود را داشته و ركود  ژهيو تيهمواره وضع رانيبازار بورس ا ژهيو به. افتد ينم

بورس  يمتفاوت از بازار جهان يطيشرا ،يدرصد ميو ن ازدهي ريبازار بورس تهران با رشد به نسبت چشمگ ر،يدر دو هفته اخ ژهيو به ز،يروزها ن نيا
 .گذراند يرا م

انجام  ييوگو مسئله گفت نيتهران، در مورد جوانب مختلف ا ياتاق بازرگان يندگينما ئتيو عضو ه يفعال اقتصاد ،يدكتر پدرام سلطان با
 .ام داده

  
 است؟ رانيدر ا يرونق اقتصاد انگريب ران،يرونق بازار بورس ا ايآ

و مطالعات  قاتيهرحال تحق به. ايدن يجا  در همه ران،ينه در ا ست؛يدهنده رونق اقتصاد كشور ن اصولاً رونق بورس، نشان: يپدرام سلطان دكتر
 دكه نرخ رش دهد يخصوص كه آمار و ارقام نشان م به. ستيرونق اقتصاد كشور ن شيرا نشان داده كه رونق بورس، الزاماً معنا نيا هيبازار سرما

ماه دوم سال رشد  كه بازار بورس در شش يرتدر صو. نداشته است يمناسب تيوضع نيدرصد بوده و بنابرا كي، حدود 88ما در سال  ياقتصاد
سه تا چهاردرصد  نيب يرشد اقتصاد ي دهنده  و برآوردها نشان ها نيتخم كه يدر حال. از آن بود شتريب اريداشت و امسال هم بس يقابل توجه

 هيبازار سرما كه نيضمن ا. د بودما نخواه يسه چهاردرصد هم حلال مشكلات اقتصاد نيهم ،يجهت، رشد اقتصاد نيبه هم. است سالام يبرا
 .داشته است يريرشد چشمگ

  
 .افتد يبورس جهان نم ياتفاق در حال حاضر در بازارها نيا ديآ يچون به نظر م ست؟يچ رانيرشد بازار بورس ا ليدلا

 ثيح نياز ا. ستين گريد يمشابه بورس اوراق بهادار كشورها يليخ رانياست كه بورس ا نينخست ا ليعمده دارد؛ دل لينظر من چند دل به 
معاملات  نيتا امسال فعلاً ا رانيدر بورس ا يول شود، يهم معامله م يو خصوص يها، اوراق قرضه دولت از سهام شركت ريها، به غ كه در آن بورس

اوراق مشاركت هر روز انجام بشود كه حال  هيهست كه معامله ثانو يبانك مركز ينظارت -ياستيدر هسته س ييها از امسال بحث. است ادهرخ ند
 .دياثرات آن را د ديبا

 ييها عمده شركت كه نيبه جهت ا. كرد تا بورس اوراق بهادار هيبورس كالا تشب كيبه  شتريبتوان ب ديرا شا رانياست كه بورس ا نيدوم ا ليدل
 هيهستند كه به اصطلاح مواد اول يكالاها و ارزاق ه،يمواد اول ،يمحصولات معدن دكنندهيلتو يها قرار دارند، شركت رانيكه در بازار بورس ا

Commodity ايدر دن عتاًيدر كشور و طب هيمواد اول متيو كاهش ق شيبا افزا ميو ارتباط مستق ونديها هم پ شركت نيا انيسود و ز. نامند يم 
 يموضوع باعث شده كه سودآور نيگذاشته و ا شيرو به افزا ،يبعد از بحران اقتصاد ا،يدر دن هيمواد اول متيچندماه گذشته، ق در.دارد

 .شان بالا برود كند و ارزش سهام دايپ شيها نزد سهامداران افزا شركت نيانتظار سود از ا زانيو به همان م يرانيبورس ا يها شركت

نگاه  آورند يوجود م كه شاخص را به ييها شركت بيترك ايكه در بورس هستند  ييها شركت بيبه ترك ياما، وقت ايدن افتهي توسعه يها بورس در
خودرو،  ،يت يس يآ ،يت يدر حوزه آ يعني. هستند شرفتهيكالاها و خدمات پ دكنندهيتول يها ها عموماً شركت شركت نيكه ا دينيب يم د،يكن



. فعال هستند... و  يا مهيب ،يامور بانك يگذار هيدر حوزه سرما اي... و  يسدساز ،يميمانند نفت، گاز، پتروش  يالملل نيب يها يمانكاريخدمات و پ
 .دارد يشتريب يها چالش ا،ياقتصاد دن يكنون تيدر وضع ژهيو ها، به حوزه نيا عتاًيطب

ارتباط  كي يعني. كند يم دايپ شيكالا، افزا متيق شيبر كالا است، با افزا يبورس متك كي كه نيبه واسطه ا رانيشاخص بورس ا نيبنابرا
 .كند يم دايكاهش پ متشيها، ق كالا متيدارد و با كاهش ق يخط ياديتا حد ز ديو شا ميمستق

   
 شيافزا نياما به نظر شما ا د،يآ ينظر م به يا بدون واسطه ليدر بازار، دل ينگينقد شيافزا ران،ينگاه اول به رشد بازار بورس ا در
 كند؟ يم ليو چرا به سمت بازار بورس م ديآ ياز كجا م ينگينقد

كه خارج از كشور بوده، به داخل كشور منتقل  رانيا يبخش عموم اي يدولت ياز منابع مال ياريبس م،ياز تحر يناش يمشكلات بانك ليدل به 
به داخل آورده شده  يها از پول يتقاضا در بورس كه ناش زانيالان م يعني. در بورس به كار گرفته شده است يمنابع مال نياز ا يشده و بخش

 .گذارد يم ريسهام تأث متيق ايتقاضا  ياست كه رو يعيكرده و طب دايپ شيزااست، اف

 يگذار هيسرما ،ياست كه نرخ تورم ادراك نيعلت آن هم ا. تورم است زانياز م گذار هياحساس سرما شود، يموضوع م نيكه باعث ا يگريد ليدل
باز . كرده است دايسوق پ هيها به بازار سرما از پول يجهت هم بخش نيبه هم. انداخته است تيها را از جذاب سپرده كردن پول يعنيدر بانك، 

نرخ تورم را بالاتر از اعداد اعلام شده  گذارها هيو در سنوات گذشته، عموماً سرما ستين ينرخ تورم الزاماً عدد بانك مركز نيكه ا كنم يد ميتاك
ر يغ اي يا حرفه مهين گذاران هيبوده است، سرما يگذشته صعود ميسال و ن كيدر  رانيا هيرشد بازار سرما كه نيبا توجه به ا. كردند يتصور م
سود  زانيتا م اندازنديخود را به گردش ب هيسرما جا نيبازار به ظاهر رو به بالا بشوند و در ا نيوارد ا كه نيا يكردند برا دايهم جرئت پ يا حرفه
 . را برداشت كنند يبالاتر

كه مسكن رونق داشت، بخش  يدر زمان يعني. كه در بازار مسكن كشور در گردش بود مصداق دارد ييها هيموضوع در خصوص سرما نيهم
مانند  ييخارج و وارد جاها يتا حد طهيح نيها هم الان از ا ن و آ رفت يكار م و فروش و ساخت و ساز مسكن به ديدر خر ها هياز سرما يميعظ

 .است هشد هيبازار سرما

  
 موجب رونق بازار بورس بشود؟ تواند يهم هست، م يفشار اقتصاد ياجناس در كشور كه نوع يگران ب،يترت نيا به

در سال گذشته  Commodity اي هيمواد اول متيق. ياست، نه داخل يالملل نيب يكه من به آن اشاره كردم، موضوع ييها متيق شيافزا موضوع 
را به عنوان شاخص در نظر  يميو پتروش ينفت يها نفت و گاز را و بعد از آن فراورده متيشما ق. كرده است دايپ يريچشمگ شيافزا ايدر دن

 .ديمانند انواع فلزات و بعد هم فولاد خام توجه كن يمواد معدن متيق شيو به افزا ديهم آن را ادامه بده دبع د،يريبگ

  
موجب رونق بازار  گريد يكالاها، از سو يگران ب،يترت نيبه ا. شود يم يمصرف يكالاها يمعمولاً منجر به گران هيمواد اول يگران يول

 شود؟ يبورس م

بازار بورس به جهت  يرو هيمواد اول متيق شيافزا ريتأث. كنند ينم دايپ گريبا همد يميارتباط مستق يعني. ستنديدو لازم و ملزوم هم ن نيا 
ها محصولات خود را به خارج از كشور  شركت نياز ا ياريبس. دارند يالملل نيبازار بورس با بازار ب يها است كه شركت يا ارتباط گسترده

 نيبه هم. رسانند يبورس در خارج از كشور به فروش م يها كه من اسم بردم را در عمل شركت يا هيبخش اعظم مواد اول ديشا. فروشند يم
 .است ايدر دن هيمواد اول يها متيهمگن ق شيافزا ها متيق نيا شيافزا يجهت، معنا

در سنوات  يتورم متوسط جهان ديشا يعني. گذارد يم ريتأث يتاحد ميكن يم يبه گران ريچه ما از آن تعب آن يهم در عمل رو يبوم يها بحث
دارد؛ اما  ريتأث شيوب كم ايدن ياقتصادها يرو زانيم نيا. عدد و رقم خواهد بود نيامسال هم حدود هم. سه تا پنج درصد بوده باشد نيگذشته ب

. گذارد يم رينرخ تورم در داخل كشور تأث يكه رو يو موارد يپول يبه سازوكارها گردد يآن برم ريباشد، تاث شتريب نياز ا يهرچه تورم كشور
 نيچن نرخ تورم ما اثر دارد و هم يكه رو ها ارانهي يفاصله داشت؛ ازجمله بحث هدفمند ،يكه از موضوع تورم جهان ميداشت يا مواردم عتاًيطب

 يها شاخص ها نيا. شود ينرخ تورم م شيو باعث افزا گذارد يم ياثر جد يپول يها استيس يدولت كه رو يا بودجه يمال يها استيبحث س
 .شوند ينرخ تورم م شيما هستند كه باعث افزا يداخل

  
 ندارند؟ گريهمد يرو يريتأث چيو ه ستندين وستهيهم پ صعود بازار بورس و اقتصاد كشور، دو امر به ايافول  ب،يترت نيا به

دهنده رونق  اقتصاد به ركود است، اما رونق بازار بورس، نشان كيورود  يدرآمدها شياز پ يكي نيشاخص رو به افول باشد، ا يدر بازار بورس اگر 
  .ستين يانجام شده است و اظهارنظر شخص هيبازار سرما يرو اياست كه در دن يمطالعات يبر مبنا نيا. ستياقتصاد ن


